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Galata Wind - Notr

Ters razgar

Galata Wind, 2025 2.ceyrekte 600 milyon TL hasilat, 420 milyon TL
FAVOK, 270 milyon TL net kar ile beklentilerimize tam paralel sonug

paylasti.

Sektérde neler oluyor? Toplam kurulu guig 119.532 MW'ye ulasirken
%27'si HES, %21'i DGKG, %19'u GES, %18'i TES, %11 RES, %3 JEO/BIO olarak
dagilmaktadir. Sahiplikler bakimindan da %61'i 6zel sektoére aittir. HES,
TES, RES ve GES'de kurulu gucler artarken diger gruplarda azaliglar
kaydedilmistir. Toplam enerji Uretimi 172543 GWh olarak
gergeklesirken %32'si TES, %20'si HES, %20'si DGKG, %11'i RES, %10'u GES,
%6'si JEO/BIO olmustur. %77'si 6zel sektérden gelmistir. HES'te
Uretimler azalirken diger gruplarin timuande Gretimler artmistir. ilk 6
ayda elektrik tuketimi %41 artisla 171.563 GWh olarak gerceklesmistir.

Fiyat davraniglarinda ortalamanin altinda seyir devam ediyor. TL bazli
bUyUmeler varmis gibi goérinse de dolar bazinda 2023 yilinda 97 dolar
ve 2024 yilinda 68 dolar olan PTF ortalamasi 2025 yilinda 63 dolara ve
Haziran ayi itibariyle 56 dolar seviyesine geri ¢ekilme durumu s6z
konusu olmustur.

Uretimler artmaya devam ediyor. Sirket Gretimlerini %3,33 artirarak 403
Gwh olarak gergeklestirmistir. Uretimlerin 119'u Mersin RES, 145'i Sah
RES, 113’4 Taspinar RES, 20'si Erzurum GES ve 7'si Corum GES olarak
gergeklesti. Tip bazinda Uretimler RES'te %3,57; GES'te %3,85 olarak artis
gostermistir. RES'te 6zellikle rizgar hizlarinin beklenildigi gibi olmayisi
da 6nemli etki gostermistir.

Karbon sertifikalari satiimamaya devam ediyor. GonullG piyasalardaki
dususle birlikte sirket karbon sertifikasi stogunu tutmaya devam ediyor.
ilaveten ic¢ tarafta iklim kanunun da devreye alinmasiyla gelecek
doénemde i¢ piyasaya satis potansiyelinin arttigini takip ediyoruz.

Ciroda yatay seyir takip ediyoruz. PTF tarafinda dolar bazli dusus ve bu
cergevede istenilen Uretim artislari gérulmemesiyle birlikte ciro yatay
seyirle 600 milyon TL olarak gergeklesti. RUzgarin esmeyisi, iklim
kosullarinda istenilen GES karsiliklarinin bulunamayisi dogal olarak
ciroda etkin olmayi da stUrdUrmektedir.

Maliyet artiglari &nemli bir etkendir. Satislarin yatay kalisi ve maliyetlerin
%20 artistyla brat kar %7,34 dusUsle 2556 milyon TL seviyesinde
gergeklesti. Brut kar marji 740 baz puan gerilemeyle %46,17 olarak
sonuglandi. Son dénemin en dusuk marjlarini takip ettigimizi
vurgulamis olalim.

Faaliyet karlihgi pozitif ayrisiyor. Sirket aktif yatinmlar igin
bulundurdugu nakitler ve gelirler cercevesinde esas faaliyet karhiligini
gorece pozitif ayristirdi. Elde ettigi faiz gelirlerinde %57'lik artisla 36,43
milyon TL seviyesinde gercgeklestigini takip ediyoruz. Ancak
operasyonel karliligi pozitif ayrisamadi. Nakit akim tablosu gergevesinde
FAVOK'Un %1,98 azaligla 420 milyon TL seviyesine geriledigini takip
ediyoruz. FAVOK marji 301 baz puan azalisla %70,06 seviyesinde
gergeklestigini gérmekteyiz.

Bu cgergevede beklentilerimiz dahilinde gergeklesen finansali nétr
degerlendirmekle birlikte gelecek donemde 1090 ve 1200 MW’a dogru
giden yolculuk GWIND'in kesinlikle bir gelismekte olan yenilenebilir
enerji sirketleri arasinda yer almasi gerektigini agik¢a anlatmaktadir.

Sirket buglin saat 10’da webinar gerceklestirecek.
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Hisse Kodu GWIND
Piyasa Degeri (mlr TL) 14,53
Piyasa Degderi (mIn $) 358
Katihm Endeksi UYGUN
F/K 17,64
PD/DD 1,19
FD/FAVOK 8,84

Hisse Sayisi (mlIn lot) 540

FDPO (%) 29,96
GUnluk Ortalama islem 81

(mIn TL) (12 ayhk)
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BISTIOO'E GORE 1,50 -6,24 -19,14
XELKT'E GORE -8,29 -18,67 -29,22
Nominal (TL) 9,35 13,89 -10,39
Nominal (USD) 7,98 8,81 -31,60
Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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Galata Wind Enerji Sirket Karti
Kiinye . .
100 Liranin Villik Seyri

Hisse Adi Galata Wind Enerji
Sektér Enerji 14000
Halka Agiklik Orani 30,0% 120,00
Kurulus Tarihi 11.04.2006 100,00
Yasl 19
Personel Sayisi 65 8000
60,00
Kapanis 26,90 4000
GuUnluk Getiri 015 2000
Haftalik Getiri 3,54
Ayhk Getiri 935 0.00
R . L ’ o')b‘ o’Ph &u o”Vh o”Vh o’f’ o'f) 0"3’ o’f? o'f) o"‘f) o’f’" o’f)
Goreceli Getiri -0,35 db'y OQ')« @@ @(p {17 '0\',1« 0'17 04;1« o""} 9‘9 9& &@ &w
Yillik En Dustk - En Yikse 021-034 @ © @ @ @ © © © © © © ©
Yillik Ortalama Fiyat 26,44 ~———GWIND ===XU100
Dénen Varliklar 1.278 127,90 Net Satiglar 1194 1.320 2364 -9,51 -49,48
Nakit ve Benzerleri 716 320 12373 VYurt i Sati [o] 0 o] ad ad
Stoklar 6 6 1,76 Yurt Digi Satig o] (o] o] ad ad
Ticari Alacaklar 315 206 52,84 Diger Satiglar o] [o} o} ad ad
Duran Varliklar 15.862 10.993 44,30 Satislarin Maliyeti 643 613 1123 4,92 -42,75
Maddi Duran Varliklar 10.540 7.130 47,83 Iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varlklar 4.889 3.265 49,76 indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad
Aktifler 17.140 1.553 48,36 BratKar 551 707 1.241 -22,01 -55,57
Kisa Vadeli Borglar 760 713 6,55 Faaliyet Giderleri N4 102 226 1,52 -49,58
Uzun Vadeli Borglar 4125 AL 95,46 Esas Faaliyet Kari 437 605 1.015 -27,69 -56,91
Toplam Borg 4.885 2.824 73,00 Amortisman 400 360 621 1,07 -35,65
Net Borg 1217 460 164,43 FAVOK 837 965 o] 13,23 ad
Sermaye 540 540 0,00 Vergi Oncesi Kar 625 805 1.203 -22,29 -48,03
Ozkaynaklar 12.256 8.730 40,39 Ana Ortaklik Net Kar 412 562 834 -26,69 -50,58

F/K
(I = E e o

Likidite 26,00
Cari Oran 1,68 0,79 0,90
Likit Oran 167 0,78 090 2100
s oran, - W
F/K 21,23 14,43 6,80
PD/DD 1,19 1,94 -0,76 oo
FD/FAVOK 10,44 8,06 238 6,00
Karlilik
R 1,00
Ozsermaye Karlligi 3,93 10,42 -6,49 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1.082025
Aktif Karlihk 2,87 7,82 -4,95 /K =5 Yk Medyan
Brut Kar Marji 46,17 53,57 -7,40
Net Kar Marji 34,52 4261 -8,09 PD/DD
Favok Marji 70,06 73,07 -3,01 200
Biyiume 1:23
Net Kar Buyume -26,69 95,55 -12224 1,40
Favék Buyime 13,23 16,01 2925 120
Ozsermaye Blylime 40,39 321,45 -281,06 ;:gg
Aktif Baytme 48,36 308,30 -259,95 0,60
Faaliyet Etkinligi 040
Stok Devir Hizi 15916 256,06 -96,90 322’
Alacak Devir Hizi 955 1619 664 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 19,58 25,72 -614 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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